RANDOM COIL
Prof. Dr. Sturm Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

Paukenschlag: Der Bundesfinanzhof (Beschluss vom 17. November 2020, VIII R
11/18) hélt die Verlustverrechnungsbeschrankung fur Verluste aus dem Verkauf
von Aktien fir verfassungswidrig und legt diese Frage dem
Bundesverfassungsgericht vor.

Zu den Einkunften aus Kapitalvermdgen gehoren auch die realisierten

Wertveranderungen (Gewinne oder Verluste) aus der Verauf3erung von Kapitalanlagen, z.B. Aktien.
Das gilt unabh&ngig von einer Spekulationsfrist. Sie unterliegen in vollem Umfang und unabh&ngig von
einer Haltefrist der Besteuerung. Nach 8 20 Abs. 6 Satz 2 EStG dirfen solche Verluste nur mit
sonstigen positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen ausgeglichen werden. Eine weitere
Einschrankung der Verlustverrechnung gilt fur Verluste aus der VeraufRerung von Aktien. Diese durfen
nach § 20 Abs. 6 S. 5 EStG nicht mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermodgen, sondern nur
mit Gewinnen, die aus der Veraul3erung von Aktien entstehen, ausgeglichen werden.

Der Bundesfinanzhof ist mit seinem Beschluss vom 17. November 2020, VIII R 11/18, zu dem
Ergebnis gelangt, dass die eben genannte Regelung in 8§ 20 Abs. 6 EStG einen Verstol3 gegen Art. 3
Abs. 1 GG bedeutet und damit verfassungswidrig ist. Das Gesetz behandele Steuerpflichtige, die
Verluste aus der Veraul3erung von Aktien erlitten haben, ohne rechtfertigenden Grund anders als
Steuerpflichtige, die Verluste aus der VeraulRerung anderer Kapitalanlagen erzielt haben.

Wir durfen auf die Entscheidung des Bundesverfassungsgerichts gespannt sein. Wir halten den
Beschluss und die Auffassung des Bundesfinanzhofes fur zutreffend. Steuerfestsetzungen sollten,
soweit noch mdglich, mit Einspruch angefochten werden. Bei Steuerfestsetzungen unter dem
Vorbehalt der Nachpriifung nach § 164 AO empfehlen wir, einen Anderungsantrag zu stellen, um den
Eintritt der Festsetzungsverjahrung und die damit verbundenen Nachteile zu vermeiden.
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